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|. CzESC OGOLNA

|.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Everest Finanse Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa

Forma prawna:

Spdtka komandytowa

Ulica:

Stary Rynek 88

Miejscowos¢:

Poznan

Kod pocztowy:

61-772

Poczta:

Poznan

Poczta elektroniczna:

biuro@bocianpozyczki.pl

Adres www:

www.bocianpozyczki.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

10.012014

Numer wpisu do rejestru:

0000493974

Regon:

300486230

NIP:

7772955240

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

1 100 000,00 ztotych

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

84 470 085,97 ztotych

Wiadze Jednostki

[.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowg, zgtoszony

do rejestru:

Zgromadzenie Wspolnikow, Komplementariusz

1.1.1.1. pozostate formy udzielania kredytow;

1.1.1.2. dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze

emerytalne.

I.1.2. Wiasciciele Spoétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

1.1.2.1. Invest EF 32 société en commandite spéciale z siedzibg w Luxemburgu — 9,09%

udziatu w kapitale Spofki i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow;
1.1.2.2. Piotr Zbigniew Sledz — 57,27% udziatu w kapitale Spétki;
1.1.2.3. Artur Hawryluk — 22,73% udziatu w kapitale Spotki;
1.1.2.4. Elzbieta Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spofki;
1.1.2.5. Stanistaw Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spotki;

1.1.2.6. Komplementariusz Everest

Finanse Spoétka z o0.0. -

prezentowany w kapitale rezerwowym Spofki.

wniesiony wktad

[.1.3. Zmiany w strukturze wlasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

[.1.3.1. Dnia 10 grudnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Spoitki Everest Finanse
Spotka z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate o przeksztatceniu spétki Everest Finanse Spotka
zo.0. S.KKA. w spdétke komandytowag dziatajgcg pod firmag Everest Finanse Spétka
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z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. Zmiana formy prawnej zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 10 stycznia 2014 roku. Wiascicielami
Spdétki do dnia przeksztatcenia byli:

1.1.3.1.1. Piotr Sledz — 57,27% udzialu w kapitale Spétki i 63% gltoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.2. Artur Hawryluk — 22,73% udziatlu w kapitale Spotki i 25% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.3. Elzbieta Hyzyk — 5,455% udziatu w kapitale Spotki i 6% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.1.4. Stanistaw Hyzyk — 5,455% udzialu w kapitale Spd&tki i 6% gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.1.5. IPOPEMA 63 FIZ — 9,09% udziatu w kapitale Spo&tki;

1.1.3.1.6. Komplementariusz Everest Finanse Spétka z 0.0. - wniesiony wkfad
prezentowany w kapitale rezerwowym Spotki.

1.1.3.2. Dnia 10 grudnia 2013 roku nastgpito zbycie akcji w spdice komandytowo-
akcyjnej przez IPOPEMA 63 FIZ na rzecz Invest EF 32 société en commandite spéciale
z siedzibg w Luxemburgu.

1.1.3.3. Wspdlnikiem odpowiedzialnym za zobowigzania Spétki bez ograniczen
(Komplementariuszem) jest spotka pod firmg Everest Finanse Spétka z o.0. Udziat
kapitalowy Komplementariusza jest réwny wartosci wniesionego do Spétki wkiadu
iwynosi 1000,00 zilotych. Spotka Everest Finanse Spdtka z o0.0. pozostata
Komplementariuszem Spétki po przeksztatceniu.

I.1.4. Spétka nalezy do Grupy Kapitatlowej Everest Finanse Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa, w ktérej jednostkg dominujgcg jest Everest
Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa. Jednostki
powigzane ze Spotkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spotki
w informacji dodatkowej ustep 6 w punkcie 5.

[.1.5. Kierownik jednostki — Komplementariusz (Everest Finanse Sp. z 0.0.))
reprezentowany jest przez Zarzad w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego
w sktadzie:

1.1.5.1. Marek Piotr Jankowski — Prezes Zarzgdu;
1.1.5.2. Damian Hawryluk — Wiceprezes Zarzadu.

[.L1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Komplementariusza.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Justyna Gorniak, biegty rewident nr 12238, dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa,
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzgdzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:
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- ,Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 10 stycznia 2014 roku dokonat rejestracji
przeksztatcenia spotki Everest Finanse Spotka z o0.0. S.K.A. w spotke komandytowg
dziatajgcg pod firmg Everest Finanse Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoScig
Sp.k. Uchwata w przedmiocie przeksztatcenia zostata podjeta przez Walne
Zgromadzenie Spoétki Everest Finanse Spétka z o0.0. S.K.A dnia 10 grudnia
2013 roku”.

- ,Zarzgd Komplementariusza w ustepie 4 dodatkowych informacji i objas$nien
poinformowat, ze dnia 21 czerwca 2013 roku Urzgd Kontroli Konkurencji
i Konsumentéw wydat postanowienie o wszczeciu postepowania przeciwko Spofce
w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow.
Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego postepowanie
nie zostafo zakonczone. Zarzgd Komplementariusza uwaza, Ze postepowanie
nie powinno zakonczyc¢ sig dla Spotki negatywnymi konsekwencjami, gdyz
stanowisko zajmowane przez Spotke w zakresie kluczowych kwestii podniesionych
przez Urzgd Kontroli Konkurencji i Konsumentéw jest zgodne z pogladem
wyrazanym przez Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego i byto ono potwierdzane
poprzez pozytywng weryfikacje podczas kontroli Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw w latach ubiegtych”.

- ,Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowoSci, w sporzgdzonym przez Zarzgd
Komplementariusza bilansie Spétki, aktywa finansowe 2z tytutu udzielonych
pozyczek pozostatym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne
wykazano w kwocie powiekszonej o nalezne opftaty z tytutu odsetek, obstugi
w domu oraz zawartych ugéd, dla ktérych termin ptatnosci przypadat po dniu
bilansowym. tgczna kwota tych optat wyniosta 66 976 458,87 ztotych na 31 grudnia
2013 roku oraz 49 951 848,83 ztotych na 31 grudnia 2012 roku. W przypadku
ujecia kwoty rozliczenn miedzyokresowych pasywnych z powyzszych tytutow
jako pomniejszenia kwoty aktywow finansowych, suma bilansowa Spotki
bytaby nizsza 0 66 976 458,87 zftotych na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz
0 49 951 848,83 zfotych na dzien 31 grudnia 2012 roku”.

-, Spotka skorzystata z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowoS$ci
i dokonata klasyfikacji umow pozyczek podporzgdkowanych zaciggnietych
od wtascicieli Spotki — oséb fizycznych w tgcznej kwocie 15064 840,16 ztotych
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 32
LInstrumenty finansowe: Prezentacja” wykazujgc te pozyczki w pozycji ,Pozostate
kapitaty (fundusze) rezerwowe.”

[.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato =zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Wspolnikéw uchwatg nr 2 z dnia 30 czerwca 2014 roku.

[.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 4
Walnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 30 czerwca 2014 roku, przeznaczajgc zysk
za rok 2013 w kwocie 20 088 404,23 ziote na:

- dywidendy dla wspaolnikow 414 000,00 ztotych
- kapitat rezerwowy 19 674 404,23 ztote.

[.2.4. Wspolnicy Spofki podjeli uchwate nr 5 z dnia 30 czerwca 2014 roku, ze strata z lat
ubiegtych w kwocie 404,59 ztotych zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego.

[.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2013 Jednostka zlozyta w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 1 lipca 2014 roku.
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|.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

[.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 6 Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 30 czerwca 2014 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 003/P/2014/SK zawartej w dniu 22 lipca 2014 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

[.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 2 lutego 2015 roku do 24 marca 2015 roku.
Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 4 lutego 2015 roku
do 6 lutego 2015 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

|.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakohnczony 31 grudnia 2014 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowag, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

[.5.2. Zarzad Komplementariusza jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg
rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami.

1.5.3. Zarzad Komplementariusza jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

[.5.4. Zarzad Komplementariusza ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy
dniem bilansowym a dniem zakornczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spéiki, a ktoére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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I.5.5. Kierownictwo Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia ioswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej oceny
sprawozdania finansowego za 2014 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

1.5.6. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

[.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub umowy Spofki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

1.6.1.1. Bilansu, sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego
po stronie aktywdw i pasywéw sume 257 959 593,93 ziote,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujgcego zysk netto 30 200 720,69 ztotych,

1.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitatach witasnych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie kapitatdbw wilasnych o kwote
31 284 179,00 ztotych,

1.6.1.4. Rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
0 kwote 1 362 825,03 ziote,

1.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.
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[I. CZESC ANALITYCZNA
[I.1. BILANS
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Aktywa tvs. 2t struktura tvs. 2t struktura | 2014/2013
yS. Z (%) yS. Z (%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 16 392,8 6,4% 13 857,8 7,5% 18,3%
1. Wartosci niematerialne i prawne 276,4 0,1% 17,2 0,0% | 1506,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 12 575,1 4,9% 10 683,4 5,7% 17,7%
3. Naleznosci dtugoterminowe 12732 0,5% 1315,6 0,7% -3,2%
4. Inwestycje dlugoterminowe 2 255,9 0,9% 1841,5 1,0% 22,5%
5. Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 12,2 0,0% 0,0 0,0% 0,0%

B. AKTYWA OBROTOWE 241 566,8 93,6% | 172 042,7 92,5% 40,4%
1. Zapasy 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 524,7 2,9% 2122,1 1,1% 254,6%
3. Inwestycje krotkoterminowe 233 513,0 90,5% 169 376,7 91,1% 37,9%
4. Krotkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 529,1 0,2% 543,9 0,3% -2,7%

Aktywarazem: | 257 959,6| 100,0% | 185900,5| 100,0% 38,8%
2014-12-31 2013-12-31 Dynamika
Pasywa s, 21 struktura s, 21 struktura | 2014/2013
ys-2 (%) Y (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 84 470,1 32,7% 53 185,9 28,6% 58,8%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1100,0 0,4% 1100,0 0,6% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
3. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢

ujemna) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 400,0 0,2% 400,0 0,2% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizac;ji

wyceny 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)

rezerwowe 52 883,4 20,5% 317119 17,1% 66,8%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0,0% -0,4 0,0% -100,0%
8. Zysk (strata) netto 30 200,7 11,7% 20 088,4 10,8% 50,3%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego -114,0 0,0% -114,0 -0,1% 0,0%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 173 489,5 67,3% | 132714,6 71,4% 30,7%
1. Rezerwy na zobowigzania 900,6 0,3% 720,9 0,4% 24,9%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 29 856,6 11,6% 35 908,8 19,3% -16,9%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 35861,1 13,9% 18 768,9 10,1% 91,1%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 106 871,2 41,4% 77 316,0 41,6% 38,2%

Pasywarazem:| 257 959,6| 100,0% | 185900,5| 100,0% 38,8%

Dotyczy: EVEREST FINANSE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA
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11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

. 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 | Dynamika
Wyszczegodlnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 102 330,9 100,0% 80 9404 100,0% 26,4%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 77 3424 75,6% 58 257,9 72,0% 32,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 24 988,5 24,4% | 22 682,5 28,0% 10,2%
4. Pozostate przychody
operacyjne 17379 1,7% 19321 2,4% -10,0%
5. Pozostate koszty operacyjne 13 316,3 13,0% 10 995,0 13,6% 21,1%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 13410,1 13,1% | 13 619,6 16,8% -1,5%
7. Przychody finansowe 46 153,6 45,1% 28 000,9 34,6% 64,8%
8. Koszty finansowe 29 278,7 28,6% 21532,1 26,6% 36,0%
- W tym odsetki 6 035,5 5,9% 5027,2 6,2% 20,1%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 30 285,0 29,6% | 20 088,4 24,8% 50,8%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0.0% 0.0 0,0% 0.0%
- zyski nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 30 285,0 29,6% | 20 088,4 24,8% 50,8%
12. Podatek dochodowy 84,3 0,1% 0,0 0,0% 0,0%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 30 200,7 29,5% | 20 088,4 24,8% 50,3%
[1.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
i 01.01.2014 - 31.12.2014 | 01.01.2013 - 31.12.2013 Dynamika
Wyszczegodlnienie 2014/2013
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy 30 200,7 100,0% 20 088,4 100,0% 50,3%
2. Korekty razem -29 664,6 -98,2% | -18012,9 -89,7% 64,7%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 536,1 1,8% 2 075,5 10,3% -74,2%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 2 387,9 7,9% 41304 20,6% -42,2%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -1145,9 -3,8% -815,7 -4,1% 40,5%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 1242,0 4,1% 3314,7 16,5% -62,5%
7. Wptywy z dziatalnosci
finansowej 19 548,0 64,7% 4 584,8 22,8% 326,4%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -19 963,3 -66,1% | -10119,6 -50,4% 97,3%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej -415,3 -1,4% | -5534,8 -27,6% -92,5%
10. Przeptywy pienigzne netto
razem 1362,8 4,5% -144,6 -0,7% | -1 042,2%
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11.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

[1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2014 2013 2012
s . Wynik na sprzedazy/Przychody ze o o o
Rentownos$¢ sprzedazy sprzedazy max 24,4% 28,0% 19,9%
. . Wynik brutto/Przychody ze o o o
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 29,6% 24,8% 28,3%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 29,5% 24,8% 28,3%
iy . Wynik netto/Srednia wartos¢ o o o
Rentownos$¢ netto aktywow aktywéw og6lem max 13,6% 12,4% 14,4%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu o o o
wiasnego wiasnego bez zysku max 26,2% | 39,7% | 78,7%
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika zaeca | 2014 | 2013 | 2012
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 6,74 9,14 18,07
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 6,74 9,14 18,07
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan s .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hand_lowyc_h . ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1.0 0,13 0,01 0,01
nalezno$ciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max | 98 834,5 | 75957,8 | 64 042,1
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 38,3% 40,9% 46,5%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres spywu (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
nalezn%égi w dniacFl)w ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 0,2 0,0 0,0
od towardéw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
letny okres ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
trwania zobowigzan z : L€
tvtutu dostaw i ustug w Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 16,6 194 14,6
dyniach 9 Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zarllzca 2014 2013 2012
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
Obrotowo$¢ aktywéw aktywéw ogélem max 0,5 0,5 0,5
Obrotowosé - . i
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
rzeczowego majgtku rzeczowego majatiu trwatego max 8,8 8,7 8,8
trwatego
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 3151 3054 283,5
Dotyczy: EVEREST FINANSE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA KOMANDYTOWA 10
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I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zar!‘zca 2014 | 2013 | 2012
\I;J{r:;rr:?%wame kapitalem Kapitat wtasny/Pasywa ogdtem >30% | 32,7% 28,6% | 24,8%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowiagzania i rezerwy na o o o o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% | 48,7% | 40,1% | 33,0%
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 709,9% | 651,2% | 612,4%

diugoterminowym

Trwatos$¢ zrodet

finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 45,1% 48,5% | 55,7%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2014 roku inwestycje
krétkoterminowe, ktérych udziat w sumie aktywéw wyniést 90,5%. Pomimo wzrostu
wartosci inwestycji krétkoterminowych w roku 2014 o kwote 64 136,3 tys. zt, ich udziat
w wartosci majgtku ogétem spadt o 0,6 punktu procentowego.

11.5.1.1. W inwestycjach dtugo- i krotkoterminowych na koniec 2014 roku wykazano
gtdwnie udzielone pozyczki gotdwkowe.

[1.5.2. W analizowanym okresie udziat rzeczowych aktywoéw trwatych w majatku Spofki
wyniost 4,9%. Wzrost ich wartoéci w ostatnim badanym okresie o kwote 1 891,7 tys. zi,
wynikat przede wszystkim z zawartych w 2014 roku umoéw leasingu finansowego
finansujgcych gtébwnie nabycie srodkéw transportu.

11.5.2.1. Wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2014 roku o 58,8% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 32,7% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wiasnych decydowat gtéwnie kapitat rezerwowy utworzony z zatrzymanych zyskéw
w kwocie 36 321,1 tys. zt oraz z zawartych umoéw pozyczek podporzgdkowanych
w kwocie 16 562,3 tys. zi, a takze zysk wypracowany za rok 2014 w kwocie
30 200,7 tys. zt.

11.5.3. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2014 o kwote
40 774,9 tys. ztotych to gtéwnie efekt przyrostu rozliczen miedzyokresowych pasywnych
0 kwote 29 555,1 tys. zl, jak réwniez zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw w kwocie
tgcznej 7 423,0 tys. zt, zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
w kwocie 1 163,0 tys. zt oraz zobowigzan leasingowych w kwocie 1 467,6 tys. zt.

11.5.4. W roku 2014 zanotowano poprawe wartosci wszystkich wskaznikdw rentownosci
Spdiki, za wyjagtkiem wskaznikéw obrazujgcych rentownos$é sprzedazy oraz rentowno$é
netto kapitatu wlasnego, ktérych wartos¢ ksztaltowata sie na nieznacznie nizszym
poziomie wzgledem roku wcze$niejszego.

[1.5.5.W 2014 roku warto$ci wybranych wskaznikéw opisujacych ptynno$¢ Spotki
obnizyty sie, jednak ciggle pozostajg one na poziomie znacznie wyzszym w stosunku
do wartosci zalecanych, co wigze sie ze specyfikg prowadzonej dziatalnodci, tj.
inwestowaniu srodkow pienieznych w krotkoterminowe pozyczki gotéwkowe.

[1.5.5.1. Obnizenie wartosci wskaznikow ptynnosci biezgcej i szybkiej to gtéwnie efekt
reklasyfikacji do pozycji krétkoterminowej zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych, prezentowanych jeszcze w roku ubiegtym jako dlugoterminowych.

[1.5.6. W 2014 roku Spotka sptacata zobowigzania handlowe w ciggu okoto 17 dni.
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I1.5.7. Wartosci wskaznikow obrotu rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow ogotem
wroku 2014 w stosunku do 2013 roku pozostaty na zblizonym poziomie, to efekt
poréwnywalnego wzrostu odpowiednio $redniej wartosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz $redniej wartosci aktywow ogotem w stosunku do zwiekszenia przychodow
osiggnietych z podstawowej dziatalnosci Spotki.

11.5.8. Szybszy wzrost przychodow ze sprzedazy w 2014 roku w stosunku do roku
poprzedniego anizeli wzrost Sredniego zatrudnienia w Spofce przyczynit sie do wzrostu
wydajnosci pracy mierzonej przychodem przypadajgcym na pracownika zatrudnionego
na petnym etacie.

[1.5.9. Wszystkie wartosci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatem
wiasnym byly na koniec roku 2014 na poziomie wyzszym niz warto$¢ zalecanego
minimum.

11.5.10. W catym okresie analizy Spétka zachowata ztotg zasade finansowania, czyli aktywa
zaangazowane diugoterminowo byty w 100% finansowane kapitatami dtugoterminowymi.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

[1l. CZES¢ szczEGOLOWA

I11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
0 rachunkowosci zatwierdzong przez Kierownika Jednostki.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggty.

I11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dziehn 1 stycznia 2014 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald kohcowych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

[11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego SENTE
Finanse i Ksiegowos¢ w zakresie ksiegi gtébwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz
zestawienia obrotéw i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

l11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
a dokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

[11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.
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[11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

[11.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

[11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

[11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

[11.2.3. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

[11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadag
memoriatu i wspotmiernosci.

[11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

111.3.2.1. Spotka w prawidtowy sposéb ustala wartosé poczatkowg nabywanych Srodkéw
trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku 2014.
Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych srodkow
trwatych.

111.3.2.3. Spotka korzysta rowniez ze srodkow trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4
Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem sSrodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

[11.3.2.4. Nie stwierdziliSmy wystepowania srodkow trwatych nie uzywanych lub takich,
ktore z innych powodow powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

[11.3.3. Inwestycje krotkoterminowe i dlugoterminowe.
[11.3.3.1. Obejmujg gtéwnie pozyczki gotbwkowe udzielane osobom fizycznym. Na dzien

31 grudnia 2014 roku ich wartos¢ krotko- i dlugoterminowa ksztattowata sie odpowiednio
na poziomie 231 485,8 tys. zt oraz 2 245,9 tys. zt.

111.3.3.1.1. Odsetki od pozyczek zostaty naliczone kompletnie i prawidtowo wycenione.

[11.3.3.1.2. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych
pozyczek pienieznych wedlug naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko
kredytowe, ktérym obcigzona jest Spétka.
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111.3.3.1.3. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, w sporzgdzonym przez Zarzad
Komplementariusza bilansie Spétki, aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek
pozostatym jednostkom oraz rozliczenia miedzyokresowe pasywne wykazano
w kwocie powiekszonej o nalezne optaty z tytutu odsetek, obstugi w domu oraz
zawartych ugdéd, dla ktérych termin ptatnosci i data zakwalifikowania do przychodow
przypadaja po dniu bilansowym. tgczna kwota tych optat wyniosta 90 367,5 tys. zt na
31 grudnia 2014 roku oraz 66 976,5 tys. zt na 31 grudnia 2013 roku. W przypadku
ujecia kwoty rozliczen miedzyokresowych pasywnych z powyzszych tytutdw jako
pomniejszenia kwoty aktywdéw finansowych, suma bilansowa Spotki bytaby nizsza
0 90 367,5 tys. zt na 31 grudnia 2014 roku oraz o 66 976,5 tys. zt na 31 grudnia 2013
roku.

111.3.3.2. Inwestycje dtugoterminowe obejmujg rowniez udziaty w jednostkach zaleznych.
Jednostka posiada 100% udziatu w kapitale obu spotek zaleznych, tj. Everest Capital
Sp. z 0.0. oraz Soltex Nieruchomosci Sp. z o.0.

111.3.4. Srodki pieniezne.

111.3.4.1. Saldo srodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzieh bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy.

[11.3.5. Kapitat wtasny.

[11.3.5.1. Wynik finansowy za rok 2013 przeznaczono, zgodnie z uchwatg Walnego
Zgromadzenia Wspolnikéw, na kapitat rezerwowy oraz dywidendy dla wspolnikow.
Zmiany kapitatbw wtasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian
w kapitatach wtasnych.

111.3.5.2. Nie stwierdzono bteddéw lub zmian polityki rachunkowos$ci na tyle istotnych, by
wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

111.3.5.3. Spotka skorzystata z postanowienia art. 10 ust. 3 ustawy o rachunkowo$ci
i dokonata klasyfikacji uméw pozyczek podporzadkowanych zaciggnietych od witasciciel
Spotki — oséb fizycznych w tgcznej kwocie 16 562,3 tys. zt zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 32 ,Instrumenty finansowe:
Prezentacja” wykazujgc te pozyczki w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe”.

[11.3.6. Zobowigzania finansowe.

[11.3.6.1. Zobowigzania z tytutu kredytow w kwocie 511,4 tys. zt zostaty potwierdzone
na dzieh bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2014 zostaty naliczone i zaksiegowane
w odpowiednim okresie.

111.3.6.2. Zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych na dzien 31 grudnia 2014 roku
ksztattowaty sie na poziomie 26 226,2 tys. zt, w tym od jednostek powigzanych w kwocie
14 421,9 tys. zt. Odsetki za rok 2014 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

[11.3.6.3. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji na dzieh 31 grudnia 2014 roku
ksztattowaty sie na poziomie 20 633,9 tys. zt. Odsetki za rok 2014 zostaty naliczone
i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

111.3.6.3.1. Spdtka pozyskata w biezgcym okresie 999,0 tys. zt kapitatu w zwigzku
z emisjg obligaciji serii B. Spotka przeprowadzita jeszcze w 2012 roku emisje obligacji
serii A na tgczng kwote 20 000,0 tys. zt. Srodki pozyskane z obu tych emisji zostaty
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przeznaczone na dofinansowanie prowadzonej przez Jednostke biezgcej dziatalnosci
operacyjnej, tj. udzielanie pozyczek gotéwkowych.

111.3.6.4. Saldo zobowigzah z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes$¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

111.3.6.5. Podziat zobowigzan finansowych na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowg jest
prawidiowy.

[11.3.7. Przychody i koszty.

111.3.7.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw
i strat.

I11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[11.4.1. Informacja dodatkowa skfadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1l. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Komplementariusza, w ktorym
Zarzgd Komplementariusza stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach
prawa lub przepiséw, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zadnych powofanych
przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski Maciej Czapiewski

//// \ ’///3 / . /// \ //“, / .

/e Lronteanta /e, Lroni@asta

Kluczowy Bi@@fy Rewident Preze; Zarzgéu Komplementariusza
przeprowagzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscig Sp. k.

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 24 marca 2015 roku

Raport zawiera 15 stron.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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